
 

         
   
 
 

 
D.Paulino García Suárez 
 
Comisión Nacional del Mercado de Valores (CNMV) 
Dirección General de Mercados e Inversores 
C/ Serrano, 47 
28001 Madrid 
 

 
Refª: Información adicional cuentas anuales 
 
 

Baracaldo, 19 de septiembre de 2007 
 

Muy señores nuestros: 
 
Mediante el presente escrito atendemos a su requerimiento de información con número de registro 
de salida 200748302, en la que nos solicita que le sea facilitada determinada información adicional 
relativa a las cuentas anuales de Befesa Medio Ambiente, S.A. y sociedades dependientes 
correspondientes al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2006 en virtud de lo establecido en 
los artículos 85 y 92 de la Ley del Mercado de Valores. 
 
Las mencionadas cuentas anuales auditadas han sido preparadas de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (IASB) y adoptada por la Comisión Europea, y la información que reflejan dichas 
cuentas anuales cumple con el propósito de mostrar la máxima transparencia, relevancia y 
fiabilidad, tal y como se indica en el propio informe de auditoría elaborado por Deloitte en su 
apartado 3 que literalmente expone ”En nuestra opinión, basada en nuestra auditoría y los 
informes de otros auditores, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2006 adjuntas expresan, 
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situación 
financiera consolidada de Befesa Medio Ambiente, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de 
diciembre de 2006 y de los resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el 
patrimonio neto consolidado y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio 
anual terminado en dicha fecha y contienen la información necesaria y suficiente para su 
interpretación y comprensión adecuada, de conformidad con las normas internacionales de 
información financiera adoptadas por la Unión Europea que, guardan uniformidad con las aplicadas 
en el ejercicio anterior”. A este respecto, se ha tenido también en cuenta la aplicación del concepto 
de materialidad tal y como se detalla en la NIC 1.31, que indica que no será necesario cumplir un 
requerimiento de información específico, de una Norma o de una Interpretación, si la información 
correspondiente careciese de importancia relativa. No obstante a lo anterior, a continuación 
exponemos la información requerida en cada uno de los siguientes puntos:  
 
 
 

BEFESA 

Befesa Medio Ambiente, S.A. 
C/ Buen Pastor, s/n 
48903 Luchana (Baracaldo)  
Tel.: (34) 944970533 
Fax: (34) 944970240 



 
 
1. Información relativa a los Instrumentos Financieros 
 
A la hora de preparar la información suministrada en las cuentas anuales consolidadas en relación 
con el detalle solicitado se ha tenido en cuenta lo establecido en la NIC 1.31 sobre materialidad y el 
párrafo 54 de la NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación e información a revelar”, en los 
cuales se establece que “la determinación del nivel de detalle de la información a revelar, relativa a 
cada instrumento financiero en particular, es una cuestión que queda al juicio de la entidad, que 
deberá tener en cuenta la importancia relativa  de cada uno de esos instrumentos” 
 
En base a esta consideración, la información suministrada en relación con los instrumentos 
financieros derivados se incluye en las notas de la memoria 3.n, 4 y 19 junto con el Balance de 
Situación y el Estado de Cambios en Patrimonio Neto Consolidado.  
 
Al objeto de satisfacer sus requerimientos, les facilitamos la siguiente información adicional: 
 
1.1 Información requerida por la NIC 32, párrafos 58, 59 y 63  
 
a) A 31 de diciembre de 2005 y 2006, el detalle de toneladas aseguradas y sus respectivos 
vencimientos son: 
 
 

  
31 de diciembre de 2006 

 
31 de diciembre de 2005 

  
2007 

 
2008 

2009 y 
siguiente

s 

 
2006 

 
2007 

2008 y 
siguient

es 
Coberturas (en 
toneladas) 

      

Contrato de futuro de Zinc 71.229 73.976 222.084 14.850 18.000 - 
Contrato de futuro de 
Aluminio 

6.650 6.090 3.110 11.040 6.020 440 

Total 77.879 80.066 225.194 25.890 24.020 440 
 
 
1.2 Expiración de instrumentos de cobertura  
 
Les confirmamos que en el ejercicio 2005 y 2006 no se ha producido el vencimiento de ningún 
instrumento de cobertura sin que se produjera la transacción prevista en el mismo. 
 
 
2. Información relativa al derivado contratado en cobertura del riesgo de fluctuaciones del 
tipo de interés 
 
Tal y como se menciona en la Nota 16 de la memoria, el tipo de interés del préstamo asciende al 
Euribor más un diferencial de mercado.  
 
El instrumento de cobertura fue contratado el 13 de noviembre de 2006, por un nominal de 251,6 
millones de euros y el tipo de interés al que se ha fijado el derivado varía para cado año cubierto, 
teniendo como límite máximo el 4,16% anual a lo largo de la vida del mismo. Respecto a la 
valoración del mismo y su efecto en el patrimonio neto y cuenta de resultados, no se mencionó en 
las Cuentas Anuales esta información al tratarse de importes poco significativos (inferiores a 700 
miles de euros).  
 



 
3. Información relativa a la adquisición de BUS 
 
3.1 (3.2 y 3.3) Registro de BUS de sus derivados a valor razonable. 
 
Adicionalmente a lo comentado en la nota de memoria 2.g de las Cuentas Anuales Consolidadas 
de Befesa Medio Ambiente, S.A. para el ejercicio cerrado de 2006, indicar que en el balance de la 
sociedad comprada (BUS Group AB), los instrumentos financieros derivados no estaban valorados. 
En el momento de la adquisición de la misma, dichos derivados fueron valorados por su valor 
razonable (18,9 millones de euros negativos ) en el momento de realizar la asignación del coste de 
la combinación de negocios.  
 
La cancelación de las coberturas ha sido coste directamente atribuible a la combinación, porque en 
los acuerdos alcanzados para la adquisición de BUS se estableció una triple obligación por parte de 
los compradores: el pago de un precio por las participaciones, la asunción de la deuda y la 
cancelación de las coberturas mantenidas por BUS hasta la fecha, convirtiéndose de esta forma en 
un mayor coste de la operación, necesario para su consecución.  
  
4. Información relativa a la comparación de la información 
 
La información del balance de situación consolidado al 31 de diciembre de 2005 no ha sido 
reexpresada, recogiendo el cambio de presentación efectuado en el ejercicio 2006, porque se ha 
entendido que el cambio producido en la contabilización del impacto de la valoración de los 
instrumentos financieros derivados quedaba suficientemente explicado con la apertura de una nota 
explicativa (Nota 2.e “Comparación de la información”), en el que se detalla el origen del cambio 
efectuado y el efecto que dicho cambio hubiera supuesto sobre el balance de situación consolidado 
al 31 de diciembre de 2005. El importe de dicha reclasificación, que ascendería a 18,2 Millones de 
euros no es significativo en relación con las magnitudes afectadas por la misma (activo y pasivo 
corriente). 
 
5. Información requerida por las NIIF-UE 
 
5.1      Sociedades asociadas 
 
La información a revelar que establece el párrafo al que se hace referencia en este punto del 
requerimiento (NIC 28, párrafo 37 (i)) entendemos no es material para Befesa, por lo que en 
cumplimiento del principio de importancia relativa se ha optado por no detallarla, buscando una 
mejor comprensión por parte del lector respecto a la información suministrada de los estados 
financieros. 
 
El total de activos y pasivos de las sociedades asociadas contabilizadas por el método de 
participación a 31 de diciembre de 2005 y 2006 asciende a 52.146 miles de euros y 56.439 miles 
de euros. Los ingresos ordinarios de las sociedades asociadas contabilizadas por el método de 
participación de los ejercicios 2005 y 2006 ascienden a 71.745 miles de euros y 74.560 miles de 
euros, respectiva y aproximadamente. 
 
Respecto al resto de sociedades no consolidadas en las cuentas anuales consolidadas de Befesa 
Medio Ambiente, S.A. a 31 de diciembre de 2005 y 2006 (Nota 11 a) de la memoria), el total de 
activos y pasivos de dichas sociedades a 31 de diciembre de 2005 y 2006 asciende a 13.539 miles 
de euros y 32.750 miles de euros y el total de ingresos ordinarios de los ejercicios 2005 y 2006 
asciende a 3.254 miles de euros y 4.246 miles de euros, respectiva y aproximadamente. 
 
 
 
 



 
 
 
 
5.2      Segmentos de negocio 
 
Adicionalmente a lo indicado en la Nota 6 de las Cuentas Anuales Consolidadas de Befesa Medio 
Ambiente, S.A. para los ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2005 y 2006, podemos decir que 
los importes relativos al coste de adquisición de activos, gastos de amortización y depreciación y el 
importe de gastos que no han supuesto una salida de efectivo son los siguientes: 
 

Información por 
Segmentos    

Reciclaje 
de 

Residuos 
de 

Alumini
o  

Reciclaje 
de Acero y 
Galvanizac

ión 

Gestión 
de 

Residuos 
Industrial

es 

Ingeniería 
Medioamb

iental y 
Corporativ

o Total 
       

Ejercicio 2005       
       

Coste Activos   3.680 11.656 3.047 1.033 
19.41

6 
Gastos de Amortización  y 
Depreciación 2.922 937 7.970 2.218 

14.04
7 

Gastos sin salida de 
efectivo  7 - 365 2.747 3.119 
       
              

Ejercicio 2006       
       

Coste Activos   6.010 10.502 5.724 1.787 
24.02

3 
Gastos de Amortización  y 
Depreciación 2.610 1.058 7.385 1.532 

12.58
5 

Gastos sin salida de 
efectivo  423 - 9 2.677 3.109 
              

 
 
5.3      Nivel de exposición de riesgo de crédito 
 
Los saldos de las partidas de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, otros deudores, activos 
financieros corrientes y efectivo son los principales activos financieros de Befesa, reflejando la 
máxima exposición al riesgo de crédito, en el caso de que la contraparte tercera no cumpliese con 
las obligaciones a las que se han comprometido. 
 
La política de Befesa es traspasar el riesgo de crédito asociado a las partidas incluidas en el saldo de 
deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a través del uso de contratos de factoring sin 
recurso. En consecuencia, sobre el saldo de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar habría 
que excluir el efecto potencial de los saldos de clientes por obra ejecutada pendiente de certificar 
para lo que existen contratos de factoring, el efecto sobre aquellos otros saldos de clientes que 
pueden ser factorizados pero no han sido aún enviados a la entidad de factoring al cierre del 
ejercicio y aquellos activos que están cubiertos con seguros de crédito y que se reflejan dentro de 
dicho saldo. En consecuencia, con esta política, Befesa minimiza su exposición al riesgo de crédito 
sobre dichos activos. 



 
 
5.4     Contratos de construcción 
 
El importe reconocido como ingreso del periodo para los contratos de construcción de Befesa en 
2006 y 2005 se detalla en la Nota 6 “Información por segmentos”, correspondiendo a las ventas 
realizadas por el segmento de Ingeniería Medioambiental, ascendiendo a 139.439 miles de euros y 
103.456 miles de euros, respectiva y aproximadamente. 
 
Respecto a la información relativa al importe acumulado de costes incurridos y ganancias 
reconocidas para los contratos en curso, que procedemos a detallar en el siguiente párrafo, a la 
hora de elaborar las cuentas anuales hemos entendido que al tratarse de una información 
correspondiente únicamente a uno de los cuatro segmentos principales en los que se divide Befesa, 
se trata de una información no necesaria y que incluso podría dificultar la efectiva comprensión de 
las cuentas que se presentan, y se ha optado por no desglosarlo para no sobrecargar los estados 
financieros con excesivos detalles que puedan dificultar el correcto entendimiento de los mismos. 
 
Así, el importe acumulado de costes incurridos y de ganancias reconocidas para los contratos en 
curso en la fecha de cierre, reflejados en el Balance de situación a 31 de diciembre de 2005 y 2006 
ha ascendido a 19.647 miles de euros, 28.614 miles de euros, 1.481 miles de euros y 2.713 miles 
de euros, respectiva y aproximadamente. 
 
Por último, en relación con la información recordatoria que nos indican en su carta sobre el Estado 
de Variación de Cambios en el Patrimonio Neto y sobre la clasificación de las Existencias y los 
Contratos de Construcción, les agradecemos la citada información la cual será tenida en cuenta en 
la elaboración de las Cuentas Anuales del ejercicio 2007, matizando que, en relación con los 
importes relativos a los avances de obra no facturados, estos se hallan adecuadamente registrados 
y clasificados como débitos en deudas comerciales. 
 
Confiando en haber dado respuesta suficiente a su requerimiento, quedamos a su disposición para 
cualquier otra aclaración que consideren necesaria. 
 
Atentamente, 
 
 
 

Antonio Marín Hita 
Director de Asesoría Jurídica 
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